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O mercado de ac¢des dos EUA tem estado bulls vs hornets bet crise nos ultimos dois anos. A S &
P 500 aumentou cerca 40% desde que Joe Biden assumiu o cargo, no més passado e junto com
a Dow Jones and Nasdaq esta estabelecendo repetidamente novos recordes: Além disso délar
se fortaleceu fortemente contra todas as principais moedas enquanto 0os pre¢os do ouro subiram
para um registro histérico da ordem das R$ 2.470 por grama neste ano anterior


https://www.dimen.com.br/betspeed-tem-cash-out-2025-01-29-id-12350.html

Economistas e comentaristas tém lutado para explicar essas tendéncias. Embora o aumento nos
precos do ouro possa ser atribuido a percepgdes de risco elevadas decorrentes das incertezas
politicas, geopolitica ou ndo-politica ndia - esta explicacdo é responsavel pelo mercado bolsivista
bulls vs hornets bet expanséo; por outro lado: um declinio no indice da volatilidade Vix desde
2024 pode justificar uma alta na bolsa dos EUA mas sem aumentar os pre¢o ao nivel mundial
Uma possivel explicacdo para o boom das acdes € a rapida emergéncia da inteligéncia artificial
desde 2024, que fez com as partes de empresas como Nvidia dispararem. Mas enquanto 0s
ganhos do setor tecnolégico foram maiores e atrairam mais atencdo?o mercado tem aumentado
constantemente bulls vs hornets bet todos eles - mesmo excluindo estoques tecnolégicos!
Como, entdo alguém poderia argumentar que a politica monetaria dos EUA pode explicar os
booms bulls vs hornets bet agbes e ouro?

Alguns acreditam que a explicacéo para o aumento dos precos das agdes e do ouro reside na
politica monetéria norte-americana. As taxas de juros americanas aumentaram nos ultimos dois
anos, incluindo as tarifas bulls vs hornets bet longo prazo; isso deve ter reduzido os precos da
bolsa ou commodities: normalmente mercados caem quando aumentamos taxa interesseira
assumindo outros fatores permanecem inalteradoS A razdo é porque aumentam suas cotacdes
reduzem valor atual com desconto sobre ganhos corporativos futuros levando investidores a
mudanca entre titulos reais (e também tende ao preco).

Como, entdo alguém poderia argumentar que a politica monetaria dos EUA pode explicar os
booms bulls vs hornets bet agBes e ouro? O argumento é de como investidores do mercado
esperam naturalmente o Federal Reserve comecar uma economia mais facil ainda este ano.

O que explica os recentes mercados financeiros? E o aperto da politica monetéaria dos EUA nos
ultimos dois anos ou as expectativas atuais de uma Politica Monetaria mais frouxa no futuro.
Para uma resposta, podemos recorrer ao mercado de cambio. A evidéncia mais forte contra a
explicacdo monetaria para os altos precos das acfes e do ouro é que o dblar dos EUA também
esta agora maior bulls vs hornets bet cerca 14% da era h& trés anos atras Se as taxas reais
fossem baixas ou se esperasse cairem no ritmo atual teria enfraquecido durante esse periodo;
Outra possivel explicacdo para o aumento dos precos do ouro € que muitos paises comecaram a
diversificar-se longe de dolar, particularmente potenciais adversarios americanos como China.
Mas se esta fosse uma boa explanacao o real estaria enfraquecendo bulls vs hornets bet vez da
alta nos ultimos 20 anos e ha pouca evidéncia das tensdes geopoliticas entre os EUA ou com
Pequim estarem afastadas globalmente pelo menos até agora deste cenario global (ver quadro).
Outra explicagdo para o aumento simultaneo dos precos das acdes, ouro e délar reside bulls vs
hornets bet uma economia robusta norte-americana que alimenta a forte demanda por esses
ativos.

Com certeza, o crescimento econdémico dos EUA desacelerou para 2,5% bulls vs hornets bet
2024. No entanto ainda excedeu a taxa média do aumento deste século — cerca 2% desde 2001
A demanda pelo consumidor permaneceu forte e reforcada pelas contas econémicas da
administracao Biden - particularmente pela Lei Chips and Science Act (CPU), Infra-estrutura
Investimento & Jobs [Infracdo investimento] E lei Reducéo inflagdo que ajudou aumentar seu
desenvolvimento nos anos 2024/2024;

Mais importante ainda, a atividade econdmica superou consistentemente as expectativas nos
ultimos trés anos. Dois ano atras o consenso prevalecente entre analistas e publico bulls vs
hornets bet geral era que os EUA estavam a beira de uma recessao ou ja se encontravam numa
crise financeira; mas ao contrario dessas esperancgas continuando crescendo um PIB real (PIB).
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O crescimento do PIB foi excepcionalmente alto bulls vs hornets bet 2024, e a atividade
econdmica continuou surpreendendo no lado positivo nos anos 2024-2024 apesar das previsdes
sombrias de uma desaceleracao prolongada. Até agora o aumento continua até 2024; E embora
nem democratas ou republicanos estejam inclinado para reverter expansao fiscal com vistas a
contencgdo da ascensdo na divida nacional (em relacdo ao Brasil), ainda ha forte demanda por
ativos dos EUA como um porto seguro que sugere confianca global entre investidores quanto aos
fatores econdbmicos mais estaveis:

Cada vez que o crescimento excede as expectativas, a demanda por agdes dos EUA e do ouro
aumenta. Mas ainda resta saber se essas tendéncias persistirdo apos eleicdo presidencial de
novembro

Jeffrey Frankel € professor de formacéo e crescimento do capital na Universidade Harvard,
sendo membro da Comissao dos Assessores Econdmicos (Conselho) Bill Clinton.
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